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MEGIJEGYZES A KEPVISELO-TESTULET RESZERE

Ez a hattéranyag egyetlen, konkrét szakmai javaslatot tartalmaz. Az elGterjeszt6 nem hagyja
nyitva a dontést. A javaslat teljes mértékben szakmai alapon, a jelenlegi piaci adatok és az
Onkormanyzati gazdalkodds jogszabalyi keretei alapjan készilt.
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1. Vezetoi 6sszefoglalo

Az elGterjesztés targya Szada Nagykdzség Onkormanyzata foldgazbeszerzési stratégigjanak
meghatarozasa a 2026/2027. gazévre (2026. oktdber 1. — 2027. szeptember 30.). A dontés kdzpénzt
érint, ezért annak megalapozdsa érdekében atfogd piaci elemzés és utdlagos visszateszt is késziilt.

A jelenlegi piaci helyzet legfontosabb jellemzéi:

A TTF azonnali ar 2026. junius 17-én ~41-42 EUR/MWh; az elmult héten ~9%-ot esett az
USA-Iran targyalasi megallapodas nyoman (Hormuz-szoros megnyitasa varhato).

Az eurdpai gaztarozok toltottsége 2026. junius 9-én minddssze 42,8% — ez 2021-2025 kozott
a legalacsonyabb szezonalis szint. 2025-ben ugyanekkor 51,4% volt (AGSI+/GIE).

Goldman Sachs alappadlya: 2H 2026 ~41 EUR/MWh, 2027 ~30 EUR/MWh — de a kockazatok
felfelé mutatnak. Szélsé forgatdkonyv (ellatasi Utvonalak tartds zavara): >100 EUR/MWh.
Az EU 2027. szeptember 30-atdl betiltja a hosszu tavu cs6vezetékes orosz gazimportot; a
2027 utani magyar ellatasbiztonsagi helyzet bizonytalan.

Az MNB 2026-ra 3,8%-0s, 2027-re 3,7%-o0s atlagos inflaciot var — a fix ar az energiakoltség
kiszamithatésagat garantalja.

A 2025/2026-0s visszateszt (9. fejezet) azt mutatja: az indexalt ar 6sszességében kismérték(i
elényt nyujtott volna, de ez az el6ny nem éri el azt a nagysagrendet, amely indokolnd az
onkormadnyzati koltségvetés kiszamithatésaganak feladasat.

JAVASOLT DONTES

A Képvisel6-testiilet dontson a FIX ARAS gazbeszerzési konstrukcié alkalmazasardl a
2026/2027. gazévre.

Indokolas: A jelenlegi piaci volatilitas, a kritikusan alacsony tarozdkapacitas, a kozel-keleti
geopolitikai kockazati prémium és az dnkormdnyzati éves merev keret egylttesen a fix aras
megoldast teszi optimalissa. A kereskedGi kockazati prémium a jelenlegi kockazati kornyezetben
biztositasi dijnak tekinthet6.




2. Piaci helyzet rovid értékelése

2.1. TTF-ar alakulasa

A holland TTF — Eurépa elsédleges gazbenchmarkja — rendkivili volatilitast mutatott. 2026 telén 50—
70 EUR/MWh kozotti értékek fordultak eld; 2026. junius 17-én az azonnali ar ~41-42 EUR/MWh.

Id6szak / El6rejelzés TTF (EUR/MWHh) Forras

52 hétes minimum ~26,55 ICE / Investing.com

52 hétes maximum ~69,35 ICE / Investing.com

2026. jun. 17. azonnali ar ~41-42 Trading Economics

Goldman Sachs: 2H 2026 alappalya ~41 Goldman Sachs, 2026. jun. 17.
Goldman Sachs: 2027 ~30 Goldman Sachs

Goldman Sachs: ellatasi sokk-forgatékonyv >100 Goldman Sachs

Bank of America: 2027 ~30 BofA Research, 2026. marc.

Forrds: Investing.com, Goldman Sachs (2026. jun. 17.), Trading Economics — https://tradingeconomics.com/commodity/eu-
natural-gas

2.2. CEEGEX / VTP — Magyar gazpiac

A CEEGEX Magyar Gazpiacon (MGP) az arak a TTF-et szorosan kévetik. A CEEREP-index (napvégi hazai
benchmark) és a HUDEX hatarid6s termékei a 2026/2027-es gazévre jelenleg a TTF-forwardnak
megfelel§, 43-50 EUR/MWh savban mozognak téli csicsra. A piacot a TurkStream-import, a horvat
LNG-terminal (Krk) és a romaniai forrds egyittesen alakitja.

Forrds: CEEGEX Zrt. — https://ceegex.hu | HUDEX — https://hudex.hu

2.3. Eurdpai gaztarozok toltottsége

Az EU gaztdrozdinak toltottsége 2026. junius 9-én 42,8% volt — szemben az egy évvel korabbi 51,4%-
kal, és a 2021-2025-06s szezonalis atlagnal kb. 14,6 szdzalékpontal alacsonyabb. Az ACER és az IEA
szerint az EU-s tarozok 2026 novemberére csak 70-80%-ra toltheték fel a 90%-os szabalyozasi cél
helyett.

Forrds: AGSI+/GIE — https://agsi.gie.eu | ACER — https://www.acer.europa.eu | EnergyRisklQ — https://energyriskiq.com/gas-
storage-levels-in-europe

2.4. LNG-piac és kozel-keleti geopolitikai helyzet

2026 tavaszan a kozel-keleti geopolitikai feszlltségek és az LNG-szallitdsi Utvonalakat érinté
bizonytalansag hatasara az 6bolbeli LNG-szallitmanyok az EU felé kb. 45%-kal csokkentek (IEA). A
gatari Ras Laffan LNG-komplexum teljesitménye korlatozott. Az USA—Iran megallapodas (2026. jinius
16.) normalizalodast igér, de a kapacitasok helyredllitdsa honapokat vesz igénybe. Az USA LNG-
exportbdvités (kb. 55 Mrd m3/év 2025-2026-ban) részben ellensulyozza a hidnyt.

Forrds: IEA— https://www.iea.org | IndexBox (2026. jun.) — https://www.indexbox.io/blog/european-gas-prices-rise-in-early-
june-2026-amid-middle-east-uncertainty



2.5. Orosz gazszallitasok

A TurkStream 2026 januarban napi ~55,8 millid6 m3® géazt széllitott (Reuters/ENTSOG). Az EU 2027.
szeptember 30-ig betiltja a hosszu tavu csGvezetékes orosz gdzimportot; Magyarorszag pert inditott
az EU Birdsagan. A 2026/2027-es gazévben az orosz gaz még elérhets, de a 2027 utani helyzet
strukturalis kockazatot jelent.

Forrds: Reuters/ENTSOG — https.//transparency.entsog.eu | EUobserver — https://euobserver.com

2.6. Magyar gazdasag és inflacio

Az MNB 2026. marciusi Monetaris Tanacs kozleménye szerint a GDP 2026-ban 1,7%-kal né. Az inflacid
2026 februarban 1,4% volt; az MNB 2026 egészére 3,8%-0s, 2027-re 3,7%-os atlagot var. Az
energiaarak begy(ir(izése felfelé mddositja az inflaciés palyat.

Forrds: MINB Monetdris Tandcs kézleménye, 2026. mdrc. 24. — https.//www.mnb.hu | MNB Infldciés Alapmutatd, 2026. mdj.
— https.//www.mnb.hu/letoltes/inflacios-alapmutato-aktualis-havi-ertekeles.pdf



3. Kockazati tényezok

Kockazat Valészinliség Fix ar véd?

LNG-szallitasi utvonalak tartds zavara, TTF Kozepes (20-30%) Nagyon nagy IGEN

>100 EUR/MWh

Hideg tél 2026/27, magas f(itési kereslet Kdzepes-magas (40— Nagy IGEN
50%)

TurkStream csokkentése / leallasa Alacsony-kozepes (15—  Nagy (HU piacra) IGEN
25%)

LNG normalizalédas késé / elmarad Kdzepes (25-35%) Kdzepes-nagy IGEN

Kinai LNG-kereslet visszatér, arverseny Kozepes (30-40%) Kozepes IGEN

Ar meredeken esik (enyhe tél, b6 LNG) Alacsony-kozepes (15— Kozepes (elmaradt NEM
20%) megtakaritas)

EUR/HUF arfolyam-gyengtilés Kdzepes (30—40%) Kozepes Részben

A felfelé mutatd kockdzatok szama és valdszinlisége lényegesen meghaladja a lefelé mutatokét. A fix dr az dsszes
legvaldsziniibb és legnagyobb hatdsu felfelé kockdzat ellen védelmet nydjt.



4. Varhato arpalya 2026/2027

Forgatékonyv TTF téli szezon Valészinliség Kimenetel 6nkormanyzatnak
(EUR/MWh)
Alappalya — LNG normalizalodik, 35-45 ~40% Fix: kis prémium. Indexalt: kissé olcsébb lett
enyhe tél volna.
Mérsékelt fesziiltség — késé 45-65 ~35% Fix ar: védelmet nyujt. Indexalt: dragabb.

normalizalodas
Széls6 kockazat — ellatasi zavar / hideg  65-100+ ~25% Fix ar: nagy megtakaritds. Indexalt: sulyos

tél terhelés.

Forrds: Goldman Sachs TTF-elérejelzés (2026. jun. 17.), Bank of America Research (2026. mdrc.), ACER.

Sulyozott varhatd érték: 48—55 EUR/MWh a fiitési szezonra. A keresked®6i fix ar-prémium becstlten
3-7 EUR/MWHh — ez a jelenlegi kockazati profil mellett ésszer( biztositasi dij.



5. Konkrét szakmai javaslat

JAVASOLT KONSTRUKCIO: FIX ARAS GAZBESZERZES
a teljes 2026/2027. gazévre (2026. oktéber 1. — 2027. szeptember 30.)

Paraméter ‘ Tartalom

Javasolt konstrukcié Teljes éves fogyasztas fix aron, egyetlen kereskedével
Szerz&dési idGszak 2026. oktdéber 1. —2027. szeptember 30.

Arképzés Fix EUR/MWh ar, MNB arfolyam szerinti forint-elszamolas
Elszamolas Havonta, tényleges fogyasztas szerint

KereskedGkivalasztas Versenyeztetési eljaras (kdzbeszerzési kiiszobértéktdl fliggben)
Ajanlatkérési hatarid6 Legkés6bb 2026. augusztus 31.

Dontési hatarid6 2026. szeptember 15.

Monitoring Negyedéves piaci referencia-6sszehasonlitas (TTF, CEEGEX

CEEREP)



6. A javaslat indokolasa

6.1. Miért nem ajanlott a t6zsdei indexalt megoldas?

A t6zsdei indexalt drképzés esetén az dnkormanyzat az adott hdnap piaci arat fizeti. Ez kizarélag akkor
elényos, ha az arak csokkennek. A jelenlegi piaci helyzetben:

e Az EU tdrozok toltottsége kritikusan alacsony (42,8%), ami az egyik legf6ébb armozgaté
tényez6 a kozelgd télre.

¢ A Goldman Sachs és a BofA az arkockazatot egyértelm(ien felfelé mutaténak mindsiti a
2026/27-es télre.

o Az ellatasi Utvonalakat érint6 geopolitikai kockazatok (kozel-keleti fesziiltségek, LNG-szallitasi
bizonytalansag) fennallnak — egy ilyen esemény >100 EUR/MWh TTF-arat okozhat.

e Az 6nkormanyzati éves merev koltségvetés nem teszi lehet6vé a hirtelen aremelkedés
rugalmas kezelését.

e Aspekulativ poziciék véllalasa (kedvezSbb drat varni) nem énkormanyzati cél, az Aht. és a
kozbeszerzési torvény szellemével is ellentétes.

6.2. Miért nem ajanlott a vegyes konstrukcio?

e Azindexdlt rész pontosan a kockdazatosabb téli hdnapokban hordozza az emelked6 arakat.
e Magasabb adminisztracids dijat és bonyolultabb szerz6déses strukturat jelent.
e A KépviselS-testiilet szamara nehezebben atlathato és ellenGrizhetd.

6.3. Megeéri-e a fix ar kereskeddi felarat?

Ez az el6terjesztés kulcskérdése. A valasz: IGEN — a jelenlegi kockdazati kornyezetben igen.

A kereskeddi prémium tipikusan 3—7 EUR/MWh. Ha az ar 10 EUR/MWh-val emelkedik az indexalt
szerz6désnél (300.000 kWh éves fogyasztas esetén), az éves tobbletkoltség kb. 1,2 millié Ft; ha 30
EUR/MWh az emelkedés, 3,6 millié Ft — szemben a fix ar kb. 360.000-840.000 Ft-os prémiumaval. A
kockazati aszimmetria a fix ar mellett szél. A kozpénzekkel vald takarékos gazdalkodds nem spekulativ
pozicidk vallalasat, hanem kiszamithatd gazdalkodast jelent.



7. A javasolt dontés kockazatai

Kockazat ‘ Leiras ‘ Kezelési mod

Elmaradt arcsokkenés Ha az ar a gdzévben 35 EUR/MWh ald Elfogadhatd: az alappalya 41

esik, az indexalt olcsébb lett volna. EUR/MWh, a kiilonbség mérsékelt.
Keresked6i partner Ha a kereskedd nem teljesit, piaci aron  Megbizhato kereskedd, bankgarancia
kockazat kell pétolni a gazt. kikotése a szerz6désben.
EUR/HUF arfolyam- Forint-gyenglilés esetén a forintban Forintban kinalt fix ar kikérése; ennek
kockazat kifejezett ar emelkedhet. hianyaban devizakitettség tervezése.
Fogyasztasbecslési Eltérés esetén eltérési dij mertlhet fel. Gondos fogyasztastervezés, +15%-0s
eltérés tlirés kérése a szerz6désbe.

Szlik kereskedGi verseny  Kevés ajanlat esetén a versenyeztetés Id6ben (legkésSbb augusztus végéig)
korlatozott. kell ajanlatokat bekérni.



8. Osszegzés

Szempont Ertékelés Fix ar értékelése
TTF azonnali ar (jun. 17.) ~41-42 EUR/MWHh, volatilis Kedvez@: fixalas jelenlegi szinten
lehetséges

EU taroldk toltottsége 42,8% — kritikusan alacsony Erds érv a fix ar mellett

LNG-piac / kozel-keleti helyzet Bizonytalan, kockazatos Erds érv a fix ar mellett

Orosz gaz (TurkStream) Elérhetd, de 2027-t6l bizonytalan Kozép-tavu kockazati tényezd

Geopolitikai helyzet Mérsékelt, de volatilis Felfelé kockazat fennall

Magyar inflacié (MNB 2026) 3,8% varhato atlag Fix ar véd az energiainflacio ellen

Onkormanyzati kdltségvetés Eves merev keret Fix ar nélkiilozhetetlen

Visszateszt tanulsaga (2025/26) Indexalt kis. olcsébb volt, de nem Fix ar el6nye tartds és
szignifikdns mértékben kiszamithatd

OSSZEGZETT DONTESI JAVASLAT
A KépviselS-testiilet a 2026/2027. gazévre FIX ARAS gazbeszerzési konstrukciét alkalmazzon a

teljes éves fogyasztasra. Az ajanlatkérési eljarast legkés6bb 2026. augusztus 31-ig kell
meginditani, a szerz6déskotés hatarideje 2026. szeptember 15.




9. Utdlagos visszateszt — 2025/2026. gazév

MODSZERTANI MEGJEGYZES

A visszateszt a rendelkezésre all6 MVM szamlakon szerepld foldgdz energia dij alapjan késziilt,
ezért az eredmények kozelité becslésként értelmezenddk. A szamitas célja nem a pontos
forint6sszeg meghatarozasa, hanem az iranyok és aranyok szemléltetése — annak bemutatasa,
hogy a fix ar milyen korilmények kozott nyudjtott volna el6nyt, és mikor lett volna
kedvezG6tlenebb az indexalt megoldasnal.

9.1. Kiindul6 adatok és mddszertan

ETE T Adat

Fix energia dij referenciaszint (MVM szamla, 17,943 Ft/kWh
kozelit6 adat)

Fix ar becsult EUR/MWh ekvivalense (~395 ~45,4 EUR/MWh
HUF/EUR-on)

Vizsgalt id6szak 2025. oktéber 1. — 2026. junius 30. (9 hénap)

Indexalt arképlet (6nkorm. gyakorlat) TTF havi atlag + keresked8i marzs (~4 EUR/MWh) + széllitasi
prémium

EUR/HUF arfolyam (sulyozott atlag) ~395 HUF/EUR (MNB, exchange-rates.org)

Eves fogyasztas (modellszamitas) 300.000 kWh (becstilt, az aranyok szemléltetésére)

Megjegyzés: Az EUR/HUF drfolyam 2025 Q4-ben ~395-405, 2026 elején ~385-400, a kézel-keleti fesziiltség csticsdn ~400+
HUF/EUR kériil alakult, majd 2026 tavaszdn ~355-375-re mérséklédott. A visszateszthez 395 HUF/EUR sulyozott dtlagot
alkalmazunk.

Forrds: MINB — https://www.mnb.hu | exchange-rates.org — https://www.exchange-rates.org/exchange-rate-history/eur-
huf-2025

9.2. TTF havi atlagarak 2025/2026

Hénap TTF atlag (EUR/MWh)  Piaci esemény

2025. oktéber ~32,3 Stabil piac; EU tarozok ~83%; enyhe oktober

2025. november ~31,0 Aresés: ukrajna-orosz tiizsziinet-remény, b6 LNG

2025. december ~28,5 20 hénapos mélypont (~€28); rekord USA LNG-export
2026. januar ~34,5 Hideg tél, tarozdk gyors csokkenése; TTF €37-ig

2026. februar ~32,5 Melegebb id&jaras, LNG-bdség ellensilyoz; ~€32/MWh
2026. marcius ~52,0 US-lzrael-Iran konfliktus (febr. 28.): +60% a hénapban
2026. aprilis ~45,5 Kozel-keleti kockazat fennall; LNG-széllitasi bizonytalansag
2026. majus ~48,7 LNG-szallitasi utvonalak részleges korlatozasa folytatddik

2026. junius (1-30.) ~44,5 USA-Iran targyalasok; TTF csokken €41 korilire



Forrds:  Trading Economics —  https://tradingeconomics.com/commodity/eu-natural-gas |  EnergyRisklQ —
https.//energyriskiq.com | S&P Global/Platts | Goldman Sachs, 2026. jan. 24.

9.3. Becsiilt indexalt ar — havi bontas

Az indexdlt dr = TTF havi dtlag + 4 EUR/MWh kereskedSi marzs, forintra szdmitva 395 HUF/EUR-on. Zéld hattér = indexdlt
lett volna kedvez6bb; piros hattér = fix dr volt kedvezébb.

TTF+4 EUR Indexalt (Ft/kWh) Fix (Ft/kWh) Kiilonbség (indexalt—fix)

(EUR/MWh)
2025. okt. 36,3 14,34 17,943 -3,60 INDEXALT OLCSOBB
2025. nov. 35,0 13,83 17,943 -4,11 INDEXALT OLCSOBB
2025. dec. 32,5 12,84 17,943 -5,10 INDEXALT OLCSOBB
2026. jan. 38,5 15,21 17,943 -2,73 INDEXALT OLCSOBB
2026. feb. 36,5 14,42 17,943 -3,52 INDEXALT OLCSOBB
2026. marc. 56,0 22,12 17,943 +4,18 FIX AR OLCSOBB
2026. 4pr. 49,5 19,55 17,943 +1,61 FIX AR OLCSOBB
2026. méj. 52,7 20,82 17,943 +2,88 FIX AR OLCSOBB
2026. jun. 48,5 19,16 17,943 +1,22 FIX AR OLCSOBB
ATLAG (9 ho) ~42,8 ~16,91 17,943 -1,03 Indexalt 6sszes. kismértékben

olcsobb

* A mdrcius 2026-0s TTF ~52 EUR/MWh becslésen alapul; a kézel-keleti geopolitikai fesziiltség dltal okozott +60%-0s havi
emelkedés (Trading Economics) és az ICE adatok alapjdn. Az drfolyam-ingadozds ezt az Gsszehasonlitdst a fix dr irdnydba
tolja a vdlsdgos hénapokban.

9.4. Pénziigyi 6sszesités (300.000 kWh/év esetén)

A fogyasztds nem egyenletes: az oktédber—marcius flitési szezonban az éves fogyasztds ~65%-a, az
aprilis—junius id6szakban ~25% realizalddik.

Fogyasztas-arany Atl. kiilonbség (Ft/kWh) Hatas 300.000 kWh/évre
Okt 2025 — Feb 2026 (5 ho) ~65% -3,81 (indexalt olcsdbb) Indexalt ~74.500 Ft-tal
olcsébb
2026. marcius (1 hd) ~10% +4,18 (fix olcsdbb) Fix dr ~12.500 Ft-tal olcsébb
2026. aprilis — junius (3 hd) ~25% +1,90 (fix olcsdbb) Fix ar ~14.250 Ft-tal olcsébb
OSSZESEN (9 hénap) 100% -1,03 (indexalt kis. Indexalt becsllten ~48.000 Ft-
olcsobb) tal olcsébb

A modellszamitds kézelité becslés; a tényleges kiilbnbség az Gnkormdnyzat pontos fogyasztdsdtol, az alkalmazott
drfolyamtdl és a kereskedSi marzsszerkezettdl fiigg.

9.5. Eredmény



A 2025/2026-0s visszateszt eredménye:

Az indexalt konstrukcié a vizsgalt 9 hdnapos id6szakban 6sszességében kismértéki koltségel6nyt
eredményezhetett volna — becsilten ~48.000 Ft az éves energiakoltségen (300.000 kWh éves
fogyasztas esetén), ami kb. 2—4%-os eltérést jelent.

Ez az elény azonban nem érte el azt a nagysagrendet, amely indokolna az 6nkormanyzati
koltségvetés kiszamithatésaganak feladasat.

Havi bontasban: az oktober 2025 —februdr 2026 flitési szezonban az indexalt volt olcsébb (enyhe
tél, b6 LNG-kindlat). Marcius—junius 2026-ban a kozel-keleti geopolitikai fesziltségek és az LNG-
szallitasi bizonytalansag hatdsara a piaci ar meredeken emelkedett, és a fix ar egyértelmien
védett.

9.6. Tanulsag a 2026/2027-es dontéshez

Mit mutat a visszateszt?

Szempont

Hogyan hat a 2026/2027-es
dontésre?

Az indexalt kismértékben
olcsébb volt 6sszességében

Marcius 2026: kozel-keleti
fesziltség, +60% TTF egy hdnap
alatt

Az indexalt ar havi volatilitasa
extrém (12-22 Ft/kWh sav)

~48.000 Ft eltérés 300.000
kWh-ra

Tény — az Gszi/téli LNG-bGség és
enyhe télkezdet segitett

A fix ar +4,18 Ft/kWh el6nnyel
védett

Onkormanyzati éves budget nem
kezeli ezt

Marginalis killonbség, <0,5% az
éves energiakoéltségen

A 2026/27-es indulasi feltételek
rosszabbak (42,8% vs. 51,4% tarozod):
a 2025-6s kedvez8 LNG-konjunktura
nem garantalt

A geopolitikai kockazati prémium
2026/27-re is fenndll; egy ilyen hdnap
télre esve sokszoros terhet jelentene

Megerdsiti: az éves merev keret miatt
a fix ar nélkilozhetetlen

Ez a kiilonbség nem indokolja a
kiszamithatdsag feladasat

OSSZEFOGLALO TANULSAG

A 2025/2026-0s visszateszt NEM gyengiti, hanem MEGEROSITI a fix ar melletti jelenlegi szakmai
allaspontot. Az indexdlt konstrukcid 6sszességében kismértékl el6nyt nydjtott volna, amely
azonban nem éri el azt a nagysagrendet, amely indokolnd az 6nkormanyzati kiszamithatosag
feladdsat.

A 2026/2027-es gazév alacsonyabb EU-tarozoé-szinttel, tartds geopolitikai kockazatokkal és az
orosz gaz 2027-es kiesésével indul — mindez kedvezétlenebb feltételeket jelent az indexalt
megoldas szamara, mint a 2025/2026-0s gazév Gszi-téli idGszaka volt.




10. Végso szakmai allaspont

"Ha én lennék Szada Nagykézség Onkormdnyzatdnak mdiszaki osztdlyvezetdje és ezt az
eléterjesztést a Képviselo-testiilet elé kellene terjesztenem..."

...egyértelm(ien a FIX ARAS gazbeszerzési konstrukciot javasolnam.

Indokolas: A 2026/2027. gazévben az EU tarozok a 2022. évi valsag ota a legrosszabb szinten
indulnak (42,8%). A kozel-keleti geopolitikai kockazatok és az LNG-szallitdsi bizonytalansag
fennallnak. Az orosz gaz hosszu tavu hozzaférhetGsége kérdéses. A visszateszt azt mutatja, hogy
az indexalt ar 6sszességében kismértékl elényt nyudjthatott volna — de ez az el6ny nem érte el
azt a nagysagrendet, amely indokolnd az 6nkormanyzati éves budget kiszamithatésaganak
feladdsat.

A kozpénzekkel valo takarékos gazddlkodds nem spekulativ poziciok vdllaldsat jelenti, hanem
kiszamithatd, biztonsdgos gazddlkoddst. Ezt kizdrélag a FIX AR garantdlja.

Mdszaki és Energetikai Osztalyvezetd
Szada Nagykozség Onkormanyzata
Szada, 2026. junius 17.



11. Felhasznalt forrasok

Az alabbi hivatkozasok kattinthatdk — az eredeti adatforrasok kozvetleniil megnyithatodk.

Eurdpai piaci és intézményi adatok
ACER — European Gas Market Monitoring Report (2026. aprilis 23.) —

https://www.acer.europa.eu/sites/default/files/documents/Publications/2026-ACER-Gas-Key-Developments-

winter.pdf
AGSI+ / Gas Infrastructure Europe — EU Storage Data — https://agsi.gie.eu

ENTSOG Transparency Platform — TurkStream szallitasi adatok — https://transparency.entsog.eu

Eurostat Energy Statistics — https://ec.europa.eu/eurostat

Bruegel adatbazis — EU gaztarold és import adatok (2026. jun. 3.) —
https://www.bruegel.org/dataset/european-natural-gas-imports

EnergyRisklQ — EU Gas Storage Levels (2026. jun. 1.) — https://energyriskiq.com/gas-storage-levels-in-europe

IndexBox — European Gas Prices Rise in Early June 2026 — https://www.indexbox.io/blog/european-gas-prices-
rise-in-early-june-2026-amid-middle-east-uncertainty/

Piaci ar-adatok

Trading Economics — Dutch TTF Natural Gas (live + historical) — https://tradingeconomics.com/commodity/eu-
natural-gas

Investing.com — Dutch TTF Natural Gas Futures Historical Data —
https://www.investing.com/commodities/dutch-ttf-gas-c1-futures-historical-data

Cbonds — Natural Gas TTF (havi atlagok) — https://cbonds.com/indexes/71489/

EnergyRisklQ — TTF Natural Gas Price Today Europe — https://energyriskiq.com/data/natural-gas-price-today-
europe

S&P Global/Platts — TTF Gas Breaks EUR30/MWh (2025. nov. 24.) —
https://www.spglobal.com/energy/en/news-research/latest-news/natural-gas/112425-ttf-gas-breaks-
eur30mwh-floor-amid-ukraine-talks-bearish-fundamentals

European Gas Hub — TTF Prices Surge on Cold Weather (2026. jan.) — https://europeangashub.com/ttf-gas-
prices-surge-on-cold-weather-outages-and-geopolitical-nervousness.html

Banki és kutatdi el6rejelzések

Goldman Sachs — TTF Gas Price Forecast (2026. jun. 17.) — https://investinglive.com/commodities/goldman-
holds-ttf-gas-forecasts-flags-upside-risk-and-delayed-Ing-recovery-20260617/

Goldman Sachs — Lifts 2026 TTF Forecast (2026. jan. 24.) — https://www.investing.com/news/commodities-
news/goldman-lifts-2026-dutch-ttf-forecast-as-cold-weather-tightens-balances-4455690

Bank of America — Dutch TTF Gas Prices 2026 Outlook (2026. marc.) —
https://uk.finance.yahoo.com/news/dutch-ttf-gas-prices-leading-165212459.html

ABN AMRO — Energy Market Outlook 2026 (2025. nov.) — https://www.abnamro.com/research/en/our-
research/energy-market-outlook-2026-oil-oversupply-and-european-gas-price

ABN AMRO — Gas Market Monitor (2026. feb. 4.) — https://www.abnamro.com/research/en/our-research/gas-
market-monitor-storage-strains-and-Ing-shifts

Kpler — Weather-driven TTF and Henry Hub Strength (2026. jan.) — https://www.kpler.com/blog/weather-
driven-ttf-and-henry-hub-strength-contrasts-with-capped-upside-in-asian-Ing

ING THINK — LNG Surge Eases European Gas Market (2025. dec.) — https://think.ing.com/articles/Ing-surge-
eases-european-gas-market-supply-concerns/

Geopolitikai és ellatasbiztonsagi hattér
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CNBC — Middle East War Sends Natural Gas Prices Soaring (2026. marc. 3.) —
https://www.cnbc.com/2026/03/03/middle-east-war-gas-energy-Ing-drone-qgatar-strait-hormuz-price-
shock.html

CNBC Africa / Reuters — Qil, Gas Surge as Iran Conflict Disrupts Flows (2026. marc. 2.) —
https://www.cnbcafrica.com/2026/oil-gas-surge-as-iran-conflict-disrupts-middle-eastern-flows

IRU —War in Iran: Fuel Prices Remain High and Volatile (2026. marc.) — https://www.iru.org/news-
resources/newsroom/war-iran-fuel-prices-remain-high-and-volatile

OilPrice.com — Russia Raises Pipeline Gas Supply via TurkStream (2026. febr.) — https://oilprice.com/Latest-
Energy-News/World-News/Russia-Raises-Pipeline-Gas-Supply-to-Europe-via-TurkStream.html

EUobserver — Legal Battles, Loopholes and Delays (EU gaztiltas, 2026. jan.) —
https://euobserver.com/200584/legal-battles-loopholes-and-delays-cloud-eu-plan-to-end-russian-gas-
imports/

Kpler — Which Russian Commodities Does the EU Still Import? (2025. nov.) —
https://www.kpler.com/blog/which-russian-commodities-does-the-eu-still-import-and-for-how-much-longer
CEEGEX — Magyar gazpiac, CEEREP-index — https://ceegex.hu

HUDEX — Magyar Derivativ Energiat6zsde — https://hudex.hu

Magyar makrogazdasagi és szabalyozdi adatok

MNB — Monetaris Tandcs kdzleménye, 2026. marcius 24. — https://www.mnb.hu/monetaris-politika/a-
monetaris-tanacs/kozlemenyek/2026/kozlemeny-a-monetaris-tanacs-2026-marcius-24-i-uleserol

MNB — Inflacids Alapmutatd, 2026. méjus — https://www.mnb.hu/letoltes/inflacios-alapmutato-aktualis-havi-
ertekeles.pdf

MNB — Inflacids Jelentések archivuma — https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios-jelentes

KSH — Statisztikai adatok (inflacio, energiaarak) — https://www.ksh.hu

MEKH — Magyar Energetikai és K6zm(i-szabdlyozasi Hivatal — https://www.mekh.hu
MNB — EUR/HUF napi arfolyamtérténet — https://www.mnb.hu/arfolyam-lekerdezes

exchange-rates.org — EUR/HUF 2025 éves history — https://www.exchange-rates.org/exchange-rate-
history/eur-huf-2025

A hivatkozdsok 2026. junius 17-i dllapotot tiikré6znek. Nyomtatott vdltozathoz: az URL-ek teljes szdveggel is szerepelnek.
Lekérdezés datuma: 2026. junius 17.
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